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Aspectos econdmico/financieros

Todo proceso de transformacion que sea parte de la
actividad que desarrolla una organizacion, sera siempre
objeto de un analisis economico/financiero :

» sea que el foco esté puesto en
“comercializar los productos o energia producidos”
oen

“orocesar residuos para convertirlos en
materiales menos nocivos”

(o0 en otra cosa)

» sea que la empresa tenga o no fines de lucro

2
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( Materiales
Buscados

Materiales
No buscados

Materiales
Indeseables

persornias Equipos e
Infraestructura
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Temas a tratar

Primera Parte

* Fondos involucrados

e (Costos
 Utilidades

Sequnda Parte

« Valor del dinero en el tiempo
* Flujo de fondos provocado por la inversion

 Evaluacion financiera de inversiones

4
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Fondos

Segun la RAE:

« Conjunto de bieneg dinero, papel moneda, etc. .,
gue posee una person s *

« Conjunto de recursos destinado a un objeto
determinado.

5
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Algunos conceptos
Previos...
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Valor y Precio

Cuando dos personas intercambian libremente bienes (ya sea trueque,
0 compraventa con dinero), cada una valora subjetivamente lo que tiene
para dar y lo que el otro esta dispuesto a dar a cambio. El intercambio
sOlo se produce si ambas partes valoran mas aquello que tiene la otra,
gue lo que esperan dar a cambio en el intercambio.

El precio se determina al momento de efectuarse el intercambio y
dependera de sus valoraciones subjetivas.

vendedor

valor e

comprador
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Valor y Precio

Cuando dos personas intercambian libremente bienes (ya sea trueque,
0 compraventa con dinero), cada una valora subjetivamente lo que tiene
para dar y lo que el otro esta dispuesto a dar a cambio. El intercambio
sOlo se produce si ambas partes valoran mas aquello que tiene la otra,
gue lo que esperan dar a cambio en el intercambio.

El precio se determina al momento de efectuarse el intercambio y
dependera de sus valoraciones subjetivas.

vendedor :

valor e >

comprador
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Valor y Precio

Cuando dos personas intercambian libremente (*) bienes (ya sea trueque,
0 compraventa con dinero), cada una valora subjetivamente lo que tiene
para dar y lo que el otro esta dispuesto a dar a cambio. El intercambio
sOlo se produce si ambas partes valoran mas aquello que tiene la otra,
gue lo que esperan dar a cambio en el intercambio.

El precio se determina al momento de efectuarse el intercambio y
dependera de sus valoraciones subjetivas.

El escenario no es tan simple cuando existe competencia unilateral (un
demandante y varios oferentes; o un oferente y varios demandantes) o
competencia bilateral (varios oferentes y varios demandantes).

(*) En ocasiones los precios no se fijan libremente sino por alguna
autoridad que obliga a intercambiarlos a valores definidos mas alla de
los avatares de la oferta y demanda.
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Dinero

La primer forma de intercambio que se desarroll6 fue el trueque. El trueque
tiene limitaciones en términos de la coincidencia de necesidades y la
valoracion de los bienes y servicios intercambiados.

Con el desarrollo de las sociedades aparecio el dinero como herramienta
para facilitar los intercambios:

» las personas pueden comprar lo que necesitan en el mercado sin la
necesidad de la coincidencia de que uno encuentre a alguien que tiene
para ofrecer lo que ese uno necesita y que justo lo quiera intercambiar
con lo que ese uno tiene para ofrecer

« el dinero permite la valoracion y comparacion de bienes y servicios en
términos de su precio

« el dinero permite acumular mejor los excedentes.

10
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Moneda

Los primeros objetos que se usaron como dinero fueron granos, sal,
ganado, piedras preciosas (cosas “valiosas” que las personas atesoraban
tener).

Sin embargo tenian la desventajas del volumen que ocupaban, que
muchos eran perecederos y/o dificiles de almacenar de forma seguray
las piedras eran dificiles de subdividir en cantidades precisas.

Con el tiempo estas formas de dinero se reemplazaron por objetos
pequefios realizados en metales preciosos (lingotes, aros, placas, polvo,
laminas) y por razones practicas y de uniformidad se generalizo la forma de
discos de diferentes tamafos —masa- y facilmente transportables (las
monedas tal como las conocemos).

11
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Papel moneda

Mas recientemente aparecio el papel moneda (en China en torno al siglo
IX, en Occidente en el siglo XVI, y se popularizé en el siglo XVIII). En sus
origenes era como dinero en efectivo intercambiable por certificados
emitidos por la autoridad local. El papel como tal tenia poco valor, pero
existia la confianza de que “todos” reconocian que era intercambiable por
una cierta cantidad equivalente de plata u oro (los estados emitian ese
papel moneda con determinadas propiedades para asegurar su
autenticidad, y eso era lo que daba respaldo a su valor).

A finales del siglo XIX la caida del valor del oro acarre¢ la creacion de un
patron oro internacional en el que todas las monedas podian
intercambiarse por oro y el valor del dinero (mas que los precios) estaba
fijado por la paridad de la moneda con el oro.

Con el tiempo, esa relacion se fue perdiendo y las diferentes monedas
locales pasaron a tener valores fiduciarios fijados totalmente por la
demanda del mercado. En la actualidad, solo circulan como moneda de
curso legal y no es cambiable por oro o plata.

12
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©

SIMPLE VISTA

BANCO CENTRAL

Marca de agua

N cbsorvar & trasihuz se apreca s
magen del personage (Larmafaga)
of vador deol Dilete on lotras. y tres
veces 2000 en numeros.

Mapa de Uruguay

So cambia la banda hologrifica
por of mapa de Uruguay y Gentro
a Gitra 2000. Al iInclinarto cambia
do color voleta al manon

Registro perfecto
So completa el numerc 2000 o
cbeervaro a trashuz

Banda iridiscente

Se utsca on ol reverso del bileto. o8
G cokor dorado y contiene of vakor
$2000 exprosado en numencs.

Barniz de Seguridad

En of meverso 0ol ilte & la Oerecha

e cbserva i sigia BCU y 2000

CON LUPA

)

Hilo de seguridad
Metihco, ancho y hotograhoo
contene ol escudo 0o Uruguay
fa sighs BCY y 2000 expresado

on rumena

Microimpresion
Debajo de & pataba Uruguay so
Puece leer niddamante BANCO
CENTRAL DEL URUGUAY
1epabc0 vanas veces
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Volvemos al concepto
de Los Fownolos
Lnvolucrados en Los
procesos ole
transformacion
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Necesidad de fondos

Para poder llevar adelante el proceso se necesita
disponer de equipos e infraestructura (entre otras

trabajo de}

personas

uso de

Equipos e
Infraestructura

cosas).
Energia
j [ Materiales
Materiales g I\B/luscad:)s
' ateriales
\> prgg;izcrjn?eento T No buscados
/-) A A :\/Iateriales
Energia . Indeseables

Tiempo
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Necesidad de fondos

Para poder llevar adelante el proceso se necesita
disponer de equipos e infraestructura (entre otras
cosas).

Esto requiere “inmovilizar” un capital (se debe invertir
dinero en terrenos, edificios, equipamiento, etc...).

La mayor parte de esa inversion debe hacerse antes
de que el proceso pueda comenzar a tener lugar.

16
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Necesidad de fondos

Energia

+/

~+—

trabajo dej

personas

cosas).
Materiales
s Unidad de
procesamiento
/?
Energia 4 4

uso de
Equipos e
Infraestructura

Para poder llevar adelante el proceso se necesita
disponer de equipos e infraestructura (entre otras

Materiales
Buscados

Materiales
No buscados

Materiales
Indeseables
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Necesidad de fondos

dinero

Materiales

N—

-~

Energia

Unidad de
procesamiento

A

A

+/

~+—

Energia

trabajo de
personas

uso de
Equipos e
Infraestructura

\

Tiempo

Adicionalmente, para poder llevar adelante el proceso
de transformacion se requiere disponer de insumos
(materiales, energia, mano de obra, etc.) que cuestan

Materiales
Buscados

Materiales
No buscados

Materiales
Indeseables
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Necesidad de fondos

Adicionalmente, para poder llevar adelante el proceso
de transformacion se requiere disponer de insumos
(materiales, energia, mano de obra, etc.) que cuestan
dinero.

Esto requiere disponer de fondos permanentemente
para ir adquiriendo esos insumos y poder mantener la
operacion en funcionamiento.

19
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Fondo (capital) fijo y circulante

v Fondo (o capital) fijo (o inmovilizado):
Es el necesario para montar el proceso: adquisicion de
magquinarias, equipos, terrenos, edificios, etc...
(“activos fijos”).

v Fondo (o capital) de giro (o circulante, o de trabajo):

Es el necesario para mantener el ciclo de produccion
(cubrir los gastos mientras no se cobren las facturas
del producto vendido) (incluye compra de materias
primas, energia y demas materiales necesarios para la
operacion, pago de sueldos, jornales y servicios
contratados)

20
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Ingreso de Fondos por la operacion

Es esperable que por llevar adelante la operacion de
transformacion se consigan fondos (por ejemplo, por la
venta de los productos que se obtienen o servicios que
se dan).

Esto supone un ingreso de fondos conforme la
operacion se mantiene en funcionamiento.

(Claro esta, estos ingresos ocurriran una vez que la
operacion se ponga en funcionamiento por lo que no se
podra disponer de ellos en las etapas de desarrollo y
montaje de la planta industrial).

21
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Cuando consideramos las actividades humanas
asociadas a un proceso de transformacion dado, no
es que hay una unica entrada o una unica salida de

fondos...
¢, Recuerdan?
Wowooll [ | SO0
] / >

tiempo
La “vida” del proceso

22
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Cuando consideramos las actividades humanas
asociadas a un proceso de transformacion dado, no
es que hay una unica entrada o una unica salida de
fondos... sino que a lo largo de la “vida” del proceso
de transformacion, en general hay entradas y salidas
de fondos de manera frecuente

fondos que ingresan

|

1 tiemp6

fondos que egresan

23
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Flujo de Fondos

Hablamos de flujo de fondos (dinero, capital)
para referirnos a las cantidades de fondos que
Ingresan o egresan en un periodo dado.

fondos que ingresan

|

A

fondos que egresan

1 tiemp6
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/. Se acuerdan?

cantidad
de P dentro
del sistema

corrientes de
entrada y salida
de P

25
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/. Se acuerdan?

P = fondos
disponibles por la
empresa

corrientes de
entrada y salida
de fondos

26
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Flujo de Fondos

Usando la ecuacioén
general de balance...

Para un intervalo de tiempo

Cambio (acumulacion) de P en el sistema =

+ cantidad de P que entra a través de la frontera

— cantidad de P que sale a través de la frontera

+ cantidad de P que se forma dentro del sistema

— cantidad de P que se consume dentro del sistema

27
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Flujo de Fondos

Usando la ecuacioén
general de balance...

P = fondos
disponibles por la
empresa

Para un intervalo de tiempo

Cambio (acumulacion) de P en el sistema =

+ cantidad de P que entra a través de la frontera

— cantidad de P que sale a través de la frontera

+ cantidad de P que se forma dentro del sistema

— cantidad de P que se consume dentro del sistema
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Flujo de Fondos

Usando la ecuacioén
P = fondos
general de balance... B por

empresa

Para un intervalo de tiempo
Cambio (acumulacion) de fondos =
+ cantidad de fondos que ingresan
— cantidad de fondos que egresan
wh Gl idad de LoRdas-que se-ﬁosma%
= 68 R4 68 =G £0 A6 66 GLIe L6 Pa KGO N mxs

= ingreso neto (o flujo neto) de fondos

29
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Flujo de Fondos

Hablamos de flujo de fondos (dinero, capital)
para referirnos a las cantidades de fondos que
Ingresan o egresan en un periodo dado.

El flujo neto en ese periodo es lo que entra
menos lo que sale.

tiempo

(En este periodo, flujo neto = suma de montos en
flechas verdes — suma de montos en flechas rojas)

30
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Flujo de Fondos

Hablamos de flujo de fondos (dinero, capital)
para referirnos a las cantidades de fondos que
Ingresan o egresan en un periodo dado.

El flujo neto en ese periodo es lo que entra
menos lo que sale.

Si en un periodo dado entré mas de lo
gue salig, el flujo neto fue positivo.
Pero si salio mas de lo que entro, el

flujo neto en ese periodo fue negativo.

31
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... Yy que hacer si los fondos
disponibles son insuficientes
para afrontar las
obligaciones?

32
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Necesidad de fondos “adicionales”

Cuando los fondos disponibles no son suficientes para
afrontar la obligacion de erogaciones se requieren
Ingresos adicionales.

33
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Necesidad de fondos “adicionales”

Cuando los fondos disponibles no son suficientes para
afrontar la obligacion de erogaciones se requieren
Ingresos adicionales.

(se requiere recurrir a fondos
externos a la propia operacion)

Sin fondos en cantidad
suficiente, ningun proceso de
transformacion puede
llevarse a la practica y
sostenerse en el tiempo.

34
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¢,De donde salen los fondos para invertir?

Los fondos usados para invertir pueden provenir de:

» Fondos propios (no salen de la propia
operacion, pero los tienen disponible el o los
duenos)

» Fondos externos
gue se consiguen
prestados por
terceros

35
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¢,De donde salen los fondos para invertir?

Los fondos usado 9 Y enir de:
> Foy
Of Pero...

2 por qué alguien
estaria dispuesto a \
prestar el dinero?

4

/ A

\
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{De donde salen)los fondos para invertir?

De dénde deberian salir

cque pasa si
los duenos no quieren
o0 no pueden invertir mas
y nadie les quiere prestar?

37
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Necesidad de fondos “adicionales”

Cuando los fondos disponibles no son suficientes para
afrontar la obligacion de erogaciones se requieren
Ingresos adicionales.

Sin fondos en cantidad
suficiente, ningun proceso de
transformacion puede
llevarse a la practica y
sostenerse en el tiempo.
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